SIRKET DEGER TESPITi - M&A

l. Degerlemeye Giris

Degerleme lle ilgili Genel Bilgiler
Ni¢in Degerliyoruz?
Neleri Degerliyoruz?
Fiyat ve Deger
Degerleme Kavramlari

o Piyasa Degeri,
Makul Deger,
Ekonomik Deger,
Tasfiye Degeri,
Yeniden Yapma Degert,
Isleyen Tesebbiis Degeri,
Emsal Degeri,

o Ekspertiz Degeri

e Degerlemede Dikkat Edilecek Hususlar
e Sirket Satin Alma ve Birlesme Nedenleri
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1. Baslica Duran Varlik Degerleme Yontemleri

A-Varhk Bazh Yaklasim (Net Aktif Deger Yontemi)

Genel Bilgi

Avantaj ve Dezavantajlar
Y ontemin Uygulamasi
Ornek Calisma

B-Piyasa Yaklasimi (Carpan Yontemi)

Genel Bilgi
Avantaj ve Dezavantajlar
Piyasa Degeri (Hisse Degeri)
Firma Degeri
Piyasa Carpanlar1

o Fiyat/Kazan¢ Carpani
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Firma Degeri/FVAOK Carpani
Firma Degeri/Satislar Carpani

Rakiplerle Karsilastirmali Piyasa Carpanlari
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Fiyat/Kazan¢ Carpani
Firma Degeri/FVAOK Carpani
Firma Degeri/Satislar Carpani

Diger Temel Oranlar

o

o O O

o

Piyasa Degeri/Defter Degeri

Piyasa Degeri/Net Aktif Deger

Likidite Analizi Oran1 (Asit Test Orani)
Finansal Bor¢lanma Oranlari

Faaliyet Analizi Oranlari

Karlilik Oranlari
Ornek Calisma

C-Gelir Yaklasim (Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi)

Genel Bilgi

Avantaj ve Dezavantajlar

Dikkat Edilecek Hususlar

Nakit Akisi

Isletme Sermayesi

Agirlikli Sermaye Maliyeti
Devam Eden Deger (Baki Deger)
Ornek Calisma



